Fundo de Previdéncia Social do Municipio — FPSM
Ata n.° 004/2018
COMITE DE INVESTIMENTOS

Aos vinte e trés dias do més de abril de dois mil e dezoito, as nove horas, tendo por
local o Departamento de Contabilidade, anexo ao Centro Administrativo, reuniram-se
os membros do Comité de Investimentos dos Recursos Previdenciarios, nomeados
através da Portaria n.° 623/2015, para analisar as aplicagoes financeiras do RPPS
referente ao més de marco de 2018. O més de marco foi atipico. Tivemos algumas
surpresas que trouxeram a volatilidade de volta para o mercado e deram novos
rumos aos investimentos no curto prazo. A primeira surpresa foi o comunicado do
COPOM. A grande maioria dos analistas apontava o corte da ultima reunidao como
sendo o Ultimo da série. Mas tanto o comunicado como a ata apontaram para a
possibilidade de mais um corte caso a inflacao siga baixa. O IPCA foi divulgado no
dia 10. ficando abaixo das expectativas de mercado (alta de 0,09%), praticamente
confirmando o cenario necessario para mais um corte de 0,25% na SELIC. Na
mesma semana, tivemos a divulgacdo do aumento da taxa de juro nos EUA e o
comunicado sinalizando para 3 aumentos no ano, ao invés de 4, como o mercado
estava precificando. Isso fez com que parte do capital migrasse da renda fixa, para a
renda variavel, precificando uma taxa de juro mais baixa. Outro dado muito relevante
e surpreendente, foi o inicio das tensoes comerciais entre EUA e China, em relagao
a uma guerra comercial, o que foi ganhando forga e hoje esta relativamente mais
calmo, com a possibilidade de um acordo. Ainda & muito cedo para afirmr se o Brasil
ira sair beneficiado ou nao desta disputa. Ainda tivemos, do lado econdmico, a
reducdo do Compulsério dos depositos a vista e da poupanga, liberando mais
dinheiro para os bancos emprestarem/investirem, visando maior estimulo a
economia. E necessario, uma vez que a taxa de desemprego atingiu 12,2%. O
endividamento do governo chegou a 79,1% do PIB (80% é considerado o0
endividamento maximo aceitavel para emergentes) € mesmo assim uma agencia de
risco melhorou a perspectiva para o Brasil, de negativa para estavel, apostando que
nas préximas eleigbes o candidato eleito ira ser comprometido com as reformas
fiscais. No lado politico, atualizando para este mes, tivemos a prisdo de Lula. Nada
podemos afirmar, ainda, com relacio ao impacto nas eleicdes, mas € necessario
monitorar quem seria o candidato do PT. caso Lula nao consiga se candidatar.
Obviamente, Lula ndo é fa de Gleise Hoffmann. No atual governo, houve a troca de
10 ministros, uma vez gue se encerrou a janela partidaria e, também, o prazo para
aqueles que ocupam cargos no executivo os desocuparem para concorrer as
eleigoes de outubro. Creio que o impacto seja minimo na economia. Os fundos, em
geral, tiveram boa performance, principalmente os de medio prazo. A postura mais
recomendada no momento, segue sendo a conservadora, mas sempre visando
aproveitar oportunidades pontuais. RECOMENDACOES: 1. A rentabilidade
acumulada em 12 meses é de 9,52%, sendo que a meta atuarial do periodo ficou em
8.84%. No més a rentabilidade da carteira foi de 0.82% contra 0,58% da meta
atuarial. Em reais, no més, tivemos uma rentabilidade de R$ 149.782,71 contra R$
105.598,55 da meta atuarial. 2. A atual carteira encontra-se bem diversificada, com
perfil de risco compativel com 0 mercado. 3. Visando adequar a carteira para 0
cenario de juro baixo, aplicar os novos recursos em. A - 10% em fundos
multimercado (uma boa opgao tem sido o BB Previdenciario Multimercado, CNPJ:
10.418.362/0001-50); B - 60% em indice IDKA-2. C - 30% em fundos de acoes,
conforme indices na carteira recomendada, Ibovespa, Small Caps, Diy dendns&)s &\\
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P500, podendo ser aplicado via ETF’s (menor taxa de administragéo e resgate
imediato) ou via fundos abertos; 4. Iniciar operagoes de gestao ativa em renda fixa e
em Renda Variavel. Para gestao ativa em Renda Fixa, podemos utilizar o Fundo IMA
B5+ da Caixa, por ser cotizagdo D+0. Para Gestao ativa em Renda Variavel,
recomendamos o ETF BOVA 11, por ser um produto de cotizagao imediata e baixa
taxa de administracdo. 5. Saliento a importancia de comegarmos a agregar um
pouco de risco na carteira, uma vez que no ano ja estamos atras da meta atuarial.
Nada mais havendo a tratar, foi lida a presente ata que segue assinada pelos
membros do Comité de Investimentosq
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